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RELATORIO DA ADMINISTRAGAO - 2° Semestre de 2008

Senhores Acionistas:

Em cumprimento as disposi¢oes legais e estatutarias submetemos a apreciagéo de V.Sas. o Balango Patrimonial e respectivas Demonstracdes Financeiras, acompanhadas das Notas Explicativas e Parecer dos Auditores
Independentes, correspondente ao semestre findo em 31 de dezembro de 2008 da VIPAL FINANCEIRA S/ACREDITO, FINANCIAMENTO E INVESTIMENTO, constituida em 11 de fevereiro de 2008, e homologada pelo Banco
Central do Brasil em 20 de fevereiro de 2008, ap6s andlise do processo de n° 0701371710, tornando-se operacional em 01 de julho de 2008.

Quanto aos resultados atingidos no segundo semestre de 2008, inicio das atividades, destaca-se principalmente, aimplementacéo e validagéo dos produtos e servigos propostos e na administracéo de demandas operacionais internas
e externas. Observa-se, ainda, que no primeiro semestre de 2008 a Instituicdo encontrava-se em fase pré-operacional, atuando exclusivamente na administracéo dos recursos préprios. A medida que toda a estrutura de negécio
se ajustar a nova atividade, o foco principal sera o incremento nos volumes de concesséo de crédito, com o intuito de atingir os niveis propostos no planejamento inicial da Financeira, com o maximo controle, considerando

especialmente, o atual cenario econdmico mundial.

Em nome da Administracéo, registramos aqui nossos mais sinceros agradecimentos aos funcionarios, acionistas, clientes, prestadores de servicos, parceiros e a todos aqueles que contribuiram e confiaram na VIPAL Financeira.
Permanecemos a disposi¢ao dos Senhores Acionistas para quaisquer esclarecimentos adicionais que se fizerem necessarios.

Porto Alegre, 16 de janeiro de 2009.

A Administracao

BALANCO PATRIMONIAL
31 de dezembro de 2008
(Em milhares de reais)

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO

Semestre findo em 31 de dezembro de 2008 e periodo de
11 de fevereiro (constituicao) a 31 de dezembro de 2008

ATIVO PASSIVO (Em milhares de reais, exceto lucro liquido por ag&o)

Circulante 10.188 | Circulante 199 20 Periodo de 11 de
Disponibilidades 167 Outras obrigacdes 199 Semestre  fevereiro a3lde
Titulos e valores mobiliarios _ 1877 Cobranga e arrecadagéo de tributos e 2008 dezembro de 2008

Carteira propria (Nota 4) 1877 assemelhados 8 | Receitas da intermediagéo financeira
Opera(;o~es de creglt_o (Nota 5) 8103 Fiscais e previdenciérias 54 | Operagoes de crédito 451 451
OperagGesdecrédito ) 8155 Diversas (Nota 6) 137 | Resultado com operagdes de titulos e valores mobiliarios 202 392
Prowsao,pr?lra crédito de liquidagédo duvidosa (52) Patrimanio liquido (Nota 7) 10111 T &3 vy
Outros créditos 41 . ) . ox e )
Diversos Pl Capital social 15.000 Despgsas da |nterm_ed|a<;aq fln_ancelra )

N&o circulante Capital a integralizar (5.000) | Proviséo para créditos de liquidagdo duvidosa (53) 53

Realizavel a longo prazo 122 Reservas de lucros 111 | Resultado bruto da intermediag&o financeira 600 790
Operacdes de crédito (Nota 5) 1 Outras receitas (despesas) operacionais

Operagoes de crédito 123 Receitas de prestagdo de servicos 27 27
Proviséo para crédito de liquidacéo duvidosa ) _ | Despesas de pessoal (407) (407)
Total do ativo 10.310 | Total do passivo e do patrimdnio liquido 10.310 | Outras despesas administrativas (146) (151)
- 5 . X oc fi : Despesas tributarias (33) (42)
As notas expllcatli/as sé&o parte mteg-rante das demonstiagoes fl’nancelras. Outras despesas operacionais o o
. DEMONSTRACAO DAS MUTA(;OES DO PATRIMONIO L_IQ~UIDO (583) (597)
Semestre findo em 31 de dezembro de 2008 e periodo de 11 de fevereiro (constituicao) a 31 de dezembro de 2008 Resultado antes da tributag&o sobre o lucro 17 193
(S (] DEVES G2 (EELR) Provis&o para imposto de renda e contribuicéo social (16) (82)
MM;UM Lucro liquido do semestre/periodo 1 111
eserva fqui 5

Capital Capital a Reserva especial de Lucros Lucro liquido por agéo _R$. . . LOE)Z N ; 002

Social integralizar legal lucros acumulados Total As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Integralizagao do capital 5.000 - - - - 5.000 DEMONSTRAGAO DE FLUXO DE CAIXA

Aumento de capital 10.000 (5.000) - - - 5.000 Semestre findo em 31 de dezembro de 2008 e periodo de

Lucro liquido do periodo - - - - m m 11 de fevereiro (constituicéo) a 31 de dezembro de 2008

Destinacdes do lucro: (Em milhares de reais)

Constituicao de reserva de lucros
a distribuir - - - 106 (106) - 20 Periodo de 11 de

Saldos em 31 de dezembrode 2008  15.000 (5.000) 5 106 - 10.111 A

Semestre  fevereiro a3lde
) 2008 dezembro de 2008
iﬁﬁgﬁ;’z:g:’; ljglnho de 2008 13888 © OO(_)) 5 105_ g’%g Fluxo de caixa das atividades operacionais

Lucro liguido do semestre - Y ) ) 1 et Lucro I~|qU|do do semestre/pgrlodo 1 m

Constitﬂigéo de reserva de lucros variagdo de ativos e obrigagbes A0
2 distribuir } } } 106 (106) } /F:edugao em titulos e valé)res ,IE_ObIhaI'IOS 3.;26 (1.2;7)

Saldos em 31 de dezembro de 2008 _15.000 (5.000) 5 106 - 101 | fumento em operagoes e sredio @ (3 @ ( 4%

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragoes financeiras. Aumento em outras obrigagdes 184 199
s o Caixa Liquido usado nas atividades operacionais (4.905) (9.833)
NOTAS EXPLICAT'X??&]%EE#&E%E%GS{?ES FINANCEIRAS Fluxo de caixa das atividade's~de financiamento
(Em milhares de reais) Au_men}o (:!e capital por subscnggq ) . 5.000 10.000
Caixaliquido proveniente de atividades de Financiamento 5.000 10.000

1. Contexto Operacional b) A composigéo da carteira de operages de crédito, portipo de | Aumento liquido nas disponibilidades % o7

Em 11 de fevereiro de 2008, mediante Assembléia Geral, foi  cliente, esta assim representada: o Demonstrag&o davariagéo das disponibilidades

constituida a Vipal Financeira S.A — Crédito, Financiamento e % sobre Disponibilidades no inicio do semestre/periodo 72 -

Investimento, com capital inicial de R$5.000, homologados pelo total da Disponibilidades no final do semestre/periodo __ 167 _ 167

Banco Central do Brasil em 20 de fevereiro de 2008 e publicado P iuridi — R$ 5@%&@ Aumento liquido no caixa ou equivalente a caixa % 167

no Diario Oficial em 22 de fevereiro de 2008. B essoajuricica 8098 9783 As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes financeiras.

AVipal Financeira S.A, tem por objeto a realizagéo de operagdes $oet:|soa fisica 5 ;% i&g

de crédito para capital de giro mediante a aplicacéo de recursos
proprios, intermediag&o e aplicacéo de recursos de terceiros, bem
como a administrag&o de valores mobiliarios. Até 30 de junho de
2008 a empresa encontrava-se em fase pré operacional, iniciando
suas atividades operacionais a partir de 01 de julho de 2008.
2.Basede Preparacao e Apresentacéo das Demonstracdes
Financeiras

As demonstragdes financeiras foram elaboradas com base nas
disposicdes da Lei das Sociedades por Agoes, e apresentadas
de acordo com as diretrizes estabelecidas pelo Banco Central
do Brasil, através do Plano Contabil das Institui¢des do Sistema
Financeiro Nacional — COSIF.

O processo de elaboracé@o das demonstracdes financeiras
envolve a utilizagéo de estimativas contabeis. Essas estimativas
séo baseadas em fatores objetivos e subjetivos com base no
julgamento da administracéo, e poderao resultar quando da sua
realizacédo, em valores divergentes dos registrados nas
demonstrag6es financeiras devido as imprecisdes existentes ao
processo de estimativas contabeis. A Financeira revisa suas
estimativas e premissas em bases trimestrais.

3. Resumo das Principais Praticas Contabeis

a) Apuracdo do resultado - As receitas e despesas sdo
apropriadas pelo regime de competéncia, observando-se o
critério “pro rata” dia para as de natureza financeira, as quais
sdo calculadas com base no método exponencial.

b) Titulos e valores mobilirios - Refere-se a aplicacdo em
quotas de fundo de investimento valorizadas pelo valor da quota
divulgada pelo administrador do fundo na data do balanco.

c) Operacdes de crédito - As operacdes de crédito sdo
classificadas de acordo com o julgamento da administracéo
quanto ao nivel de risco, levando em consideragéo a conjuntura
econdmica, a experiéncia passada e os riscos especificos em
relag&o & operacéo, aos devedores e garantidores, observando
os parametros estabelecidos pela Resolu¢éo n° 2.682 do Banco
Central do Brasil, que requer a anélise periédica da carteira e
sua classificagdo em nove niveis, do nivel “AA” até “H".

d) Provisédo para créditos de liquidacdo duvidosa - A provis&o foi
constituida de acordo com os critérios de classificacédo das
operag0es de crédito com base na Resolugéo n°. 2.682/99 do
Banco Central do Brasil e legislacdo complementar. O montante
constituido é suficiente para cobrir as provaveis perdas na
realizacéo dos créditos julgados de dificil liquidac&o.

e) Imposto de renda e contribui¢éo social - A provisdo para
imposto de renda é calculada pela aliquota de 15%, acrescida
do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente a
R$ 20 mil/més (R$ 240 mil no exercicio). A contribuicéo social
foi computada pela aliquota de 15%.

4. Titulos e Valores Mobiliarios

Valor de Valor de
mercado custo
Titulos e valores mobiliarios:
Carteira prépria:
Titulos disponiveis para venda:
Cotas de fundo de Investimento
Cotas de Curto Prazo 1877 1877
Total 1877 1877

5. Operagdes de Crédito

As informacdes da carteira em 31 de dezembro de 2008 séo

assim sumariadas:

a) Diversificagdo da carteira por vencimento:
R %

Vencidos:
Até 60 dias 470 5,68
470 5,68

Avencer:
Até 90 dias 5.644 68,18
De 91 até 360 dias 2041 24,66
Acima de 360 dias 123 148
7.808 94,32
Total 8.278 100

c) Diversificagdo da carteira por nivel de concentragdo:

% sobre
total da
R h
Principal devedor 905 10,93
20 maiores devedores 6.437 77,76

d) A composicao da carteira de operacdes de crédito, esta
representada integralmente por operagdes com juros pré fixados.
e) Composicao da carteira por nivel de risco:

Nivel Percentual Valor Valor

de risco de provisdo da carteira da provisao
R$ R$

AA 0,0% - -
A 0,5% 6.718 A
B 1,0% 1.376 14
Cc 3,0% 183 5
D 10,0% - -
E 30,0% - -
F 50,0% - -
G 70,0% - -
H 100,0% - -
Total 8.278 53

No periodo findo em 31 de dezembro de 2008, a provis&o para
créditos de liquidagéo duvidosa apresentou as seguintes
movimentagoes:

Saldos no inicio do periodo -

Constituicéo de provisdo 60
Baixas contra a provisao D
Saldos em 31 de dezembro 53
6. Outras Obrigagdes - Diversas

ProvisGes para pagamentos a efetuar 74
Fornecedores

CONTINUAGAO DAS NOTAS EXPLICATIVAS:

9. Instrumentos Financeiros Derivativos

Em 31 de dezembro de 2008 n&o havia operagdes envolvendo instrumentos financeiros derivativos
em aberto.

10. Limite Operacional (Acordo da Basiléia)

Em 31 de dezembro de 2008, a institui¢&o encontra-se enquadrada nos limites minimos de capital
e patrimdnio compativel com o grau de risco da estrutura dos ativos, conforme normas e instrucées
estabelecidas pela Resolugao N° 2.099/94 e legislagdo complementar do Banco Central do Brasil.
11. Estrutura de Gerenciamento do Risco Operacional

A Resolugéo n° 3.380, editada pelo Banco Central do Brasil em 29 de junho de 2006, dispde
sobre a implementacéo de estrutura de gerenciamento do risco operacional das instituicdes
financeiras.

AVipal Financeira S.A est4 em linha com a referida resolucéo, sendo a descri¢céo da estrutura de
gerenciamento do risco operacional de acesso publico, divulgada através de link em seu site na
internet.

12. AlteracGes naLei das Sociedades Andnimas

Em 28 de dezembro de 2007, foi aprovada a Lei n° 11.638 que alterou dispositivos da Lei n° 6.404
de 15 de dezembro de 1976, destacando-se diversas alteracdes na preparagéo e divulgagao das
demonstragdes financeiras para os exercicios a partir de 1° de janeiro de 2008, também em 20 de
margo de 2008 o Banco Central do Brasil divulgou o0 Comunicado no. 16.669, que estabeleceu um
cronograma de adaptacgéo a Lein° 11.638.

Apo6s andlise da Administragao da Vipal Financeira, concluiu-se que ndo existem impactos nas
presentes demonstracdes financeiras levantadas em 31 de dezembro de 2008.

DIRETORIA

Bernardete Paludo
Diretora Administrativa

Tulio Luiz Zamin
Diretor de Rela¢des com o Mercado

Edson Rampon
Diretor Financeiro Operacional

CONTADOR
Flavio Pesenatto
CRC RS 79908

Total do circulante 137
7.Imposto de Renda e Contribuig&o Social
A apuracdo do imposto de renda e contribui¢éo social correntes
é demonstrada como segue:
Resultado antes do Imposto de renda e
contribuigdo social 193
Imposto de renda a aliquota efetiva de 15% 29
Adicional de Imposto de renda a aliquota efetiva
de 10%
Contribui¢do social & aliquota efetiva de 15%
Imposto de renda e Contribuicéo social pelas

3 co

aliquotas oficiais 61
Efeito de diferencas temporarias (PDD) 21
Imposto de renda e Contribui¢éo social no

resultado 8

Aliquota efetiva

8. Patrimonio Liquido

a) Capital social: A Assembléia Geral Extraordinaria, realizada
em 03 de novembro de 2008, aprovou o aumento de capital social
no valor de R$10.000, sem emisséo de novas agdes, sendo
R$5.000 integralizados em moeda nacional nesta data e R$5.000
a ser integralizado no prazo de 12 meses.

Em 31 de dezembro de 2008, o capital social totalmente subscrito
e integralizado esta representado por 5.000.000 de ac6es
ordinérias nominativas, sem valor nominal.

b) Reservas de lucros: Reserva legal - E constituida com
base em 5% (cinco por cento) do lucro liquido periodo limitada
de 20% do capital social. Reserva especial de lucro - Refere-se
areserva para futuro aumento de capital ou para distribuigdo
de dividendos, cujo saldo em 31 de dezembro de 2008
totalizava R$106.

_ 43%

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

llmos. Srs.
Administradores e Acionistas da
Vipal FinanceiraS.A.

Examinamos o balanco patrimonial da Vipal Financeira S.A., levantado em 31 de dezembro de
2008, e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e do fluxo
de caixa correspondentes ao periodo de 11 de fevereiro (data de constitui¢&o) a 31 de dezembro
de 2008, elaborados sob a responsabilidade de sua administragéo. Nossa responsabilidade é a
de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras.

Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil e compreendeu:
a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transagdes
e os sistemas contabil e de controles internos da Instituicéo; b) a constatagéo, com base em
testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informagdes contabeis
divulgados; e c) a avaliagéo das préaticas e das estimativas contabeis mais representativas adotadas
pela administrag&o da Instituicdo, bem como da apresentacéo das demonstragdes financeiras
tomadas em conjunto.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas representam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da Vipal Financeira S.A. em
31 de dezembro de 2008, o resultado de suas operacdes, as mutagdes de seu patrimonio liquido
e do fluxo de caixa referentes ao periodo de 11 de fevereiro a 31 de dezembro de 2008, de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Porto Alegre, 16 de janeiro de 2009

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.
CRC2SP015199/0-6/F-RS

Américo F. Ferreira Neto
Contador CRC1SP192685/0-9/S-RS




