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RELATORIO DA ADMINISTRACAO - 1° Semestre de 2008

Senhores Acionistas:

A Administracdo

Em cumprimento as disposicoes legais e estatutarias submetemos a apreciagéo de V.Sas., as Demonstracdes Financeiras da Vipal Financeira S.A. Crédito, Financiamento
e Investimento, relativas ao primeiro semestre de 2008, acompanhadas das Notas Explicativas e Parecer dos Auditores Independentes.
Os resultados apresentados contemplam somente a fase pré-operacional, exclusivamente na administragdo dos recursos proprios, uma vez que o inicio das atividades esta
previsto para o segundo semestre de 2008. Dessa forma, a Administracéo concentrou os esfor¢os na estruturagao da instituicdo, com o intuito de alcangar os objetivos
propostos no Estudo de Viabilidade Econdmico-Financeiro, entregue ao Banco Central do Brasil, quando da fase de anélise e homologacéo da Vipal Financeira S.A.
Permanecemos a disposicéo dos Senhores Acionistas para quaisquer esclarecimentos adicionais que julguem necessarios.

Porto Alegre, 25 de julho de 2008.

BALANCO PATRIMONIAL EM 30 DE JUNHO DE 2008
(Em milhares de reais)

DEMONSTRACAO DO RESULTADO
Periodo de 11 de fevereiro (constituicdo) a
30dejunho de 2008
(Em milhares de reais, exceto lucro liquido por acéo)

30.06.2008
Receitas da intermediagéo financeira .... 190
Resultado com operagoes de
titulos e valores mobiliarios ................ 190
Resultado bruto da intermediagéo financeira 190
Oultras receitas (despesas) operacionais (14)
Outras despesas administrativas (5)
Despesas tributarias 9
Resultado antes da tributag¢édo sobre o lucro 176
Imposto de renda e contribuicéo social .. (66)
Provisdo paraimposto derenda .... (40)
Provis&o para contribuicéo social . (26)
Lucro liquido do periodo . 10
Lucro liquido por agdo — R$ 002

As notas explicativas sdo parte integrante
das demonstragdes financeiras.

A Vipal Financeira S.A, tem por objeto a realizagédo de
operacdes de participacéo ou de financiamento para
capital de giro mediante a aplicagéo de recursos préprios
e coleta, intermediagéo e aplicacédo de recursos de
terceiros, bem como a administracdo de valores
mobili&rios. Atualmente a Vipal Financeira S.A. encontra-
se em fase pré operacional, com previsdo de inicio das
atividades a partir de 01 de julho de 2008.
Em 30 de junho de 2008 suas atividades operacionais se
concentraram exclusivamente na administragao dos
recursos proprios da Instituigdo.
2. Base de Preparagdo e Apresentacdo das
Demonstragdes Financeiras
As demonstragdes financeiras foram elaboradas com
base nas disposi¢oes contidas na Lei das Sociedades
por AcBes, e apresentadas de acordo com as diretrizes
estabelecidas pelo Banco Central do Brasil, através do
Plano Contabil das Institui¢des do Sistema Financeiro
Nacional — COSIF.
3. Resumo das Principais Préaticas Contabeis
a) Apuracdo do resultado - As receitas e despesas séo
apropriadas pelo regime de competéncia, observando-
se o critério “pro rata” dia para as de natureza financeira,
as quais sao calculadas com base no método
exponencial.
b) Titulos e valores mobiliarios - Refere-se a aplicagio
em quotas de fundo de investimento valorizadas pelo
valor da quota divulgada pelo administrador do fundo na
data do balanco.
c) Imposto de renda e contribuicdo social - A provisdo
paraimposto de renda é calculada pela aliquota de 15%,
acrescida do adicional de 10% sobre o lucro tributavel
excedente a R$ 20 mil/més (R$ 240 mil no exercicio). A
contribui¢ao social foi computada pela aliquota de 15%.
4. Titulos e Valores Mobiliarios

Valor de Valor de

mercado _custo
Titulos e valores mobiliarios:
Carteira propria:
Titulos disponiveis para venda:
Cotas de fundo de Investimento: 5.013 _ 5.000
Cotas de Curto Prazo 5.013 .000
Total 5.013 _ 5.000

5.Imposto de Renda e Contribuicdo Social
A apuracéo do imposto de renda e contribui¢éo social
correntes séo demonstrados como segue:

ATIVO PASSIVO
30.06.2008 30.06.2008
Circulante 5.125 | Circulante 15
Disponibilidades 72 | Outras obrigagdes . 15
Titulos e valores mobiliarios 5.013 Fiscais e previden 15
Carteira propria 5.013 | Patriménio liquido 5.110
Outros crédito 40 | Capital social . 5.000
Diversos ... 40 | Reservalegal .. 5
Lucros acumulados 105
Total do ativo ........cccveuiiiicccc 5.125 | Total do passivo 5.125
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracées financeiras.
DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO
Periodo de 11 de fevereiro (constitui¢do) a 30 de junho de 2008
(Em milhares de reais)
Reservade
Capital Lucros Lucros
Social Reservalegal acumulados Total
Integralizagéo do capital ........ 5.000 - - 5.000
Lucro liquido do periodo ......... - - ilo} 10
Destinacdes:
Reservas ... . - 5 (5) -
Saldos em 30 de junho de 2008 5.000 5 105 5110
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS EM 30 DE JUNHO DE 2008
(Em milhares de reais)
1. Contexto Operacional Resultado antes do imposto de renda e
Em 11 de fevereiro de 2008, mediante Assembléia Geral,  contribui¢&o social 176
foi constituida a Vipal Financeira S.A — Crédito,  Imposto de renda a aliquota de 15% (26)
Financiamento e Investimento, com capital inicial de  Imposto de renda a aliquota de 10% .. (14)
R$5.000, homologados pelo Banco Central do Brasil  Contribuicdo social a aliquota de 15% .. (26)
em 20 de fevereiro de 2008 e publicado no Diario Oficial Imposto de renda e contribuigéo social
em 22 de fevereiro de 2008. as aliquotas ofiCiais .........cccceeevrciiriciinnns (66)

6. Patrimdnio Liquido

a) Capital Social - Em 30 de junho de 2008, o capital social
totalmente integralizado esta representado por 5.000.000
de a¢des ordinarias nominativas, sem valor nominal.
b) Dividendos - Conforme previsto na ata de assembléia
geral de constituico, o lucro liquido de exercicio tem a
seguinte destinag&o:

1) 5% (cinco por cento) do lucro liquido para a constitui-
¢do de reservalegal, até o limite de 20% do capital social,
previsto na legislacéo societaria;

2) Dividendo minimo obrigatério anual, aos acionistas,
nao inferior a 25% do lucro liquido ajustado na forma do
artigo 202 da Lei n° 6.404/76. O dividendo sera pago
dentro do exercicio em que for declarado;

3) A Assembléia Geral podera, por unanimidade,
deliberar a distribuigdo de um dividendo inferior ao
obrigatério, ou reter todo o lucro, conforme regula o
paragrafo 3° do artigo 202 Lei n° 6.404/76.

4) depois de atendida as demais deliberagdes da
Assembléia Geral, o saldo remanescente do lucro liquido,
se houver, seré levado a conta de Reserva de Lucros.
7. Instrumentos Financeiros Derivativos

Em 30 de junho de 2008 n&o existiam operacdes envol-
vendo instrumentos financeiros derivativos em aberto.
8. Limite Operacional (Acordo da Basiléia)

Em 30 de junho de 2008, a instituigdo encontra-se
enquadrada nos limites minimos de capital e patriménio
compativel com o grau de risco da estrutura dos ativos,
conforme normas e instrugdes estabelecidas pela
Resolugédo N° 2.099/94 e legislagdo complementar do
Banco Central do Brasil.

9. Estrutura de Gerenciamento do Risco
Operacional

A Resolugéo n° 3.380, editada pelo Banco Central do
Brasil em 29 de junho de 2006, dispde sobre aimplemen-
tacao de estrutura de gerenciamento do risco operacional
das instituicBes financeiras.

A Vipal Financeira S.A esta em linha com a referida
resolucdo, sendo a descrigdo da estrutura de
gerenciamento do risco operacional de acesso publico,
divulgada através de link em seu site na internet.

10. Alteracdes naLei das Sociedades Andnimas
Em 28 de dezembro de 2007, foi aprovada a Lei n° 11.638
que alterou dispositivos da Lei n° 6.404 de 15 de dezembro
de 1976 destacando-se diversas alteragdes na preparacéo
e divulgacéo das demonstracdes financeiras para os

DEMONSTRACAO DAS ORIGENS E APLICACOES
DE RECURSOS
Periodo de 11 de fevereiro (constituicdo) a
30dejunho de 2008
(Em milhares dereais)

30.06.2008
ORIGENS DE RECURSOS . 5.125
Lucro liquido do periodo . 110
Lucro liquido do periodo 10
Recursos de acionistas:
Integralizacéo de capital social .. 5.000
Recursos de terceiros originarios de: 15
Aumento dos subgrupos do passivo circulante: 15
Outras obrigagbes 15
APLICACOES DE RECURSOS . 5.053
Aumento dos subgrupos do ativo circulante: 5.053
Titulos e valores mobiliarios 5013
Outros créditos 40
Aumento das disponibilidades 72
MODIFICAGOES NA A IRA:
Inicio do periodo -
Final do periodo " 72
Aumento das disponibilidades 72

As notas explicativas sdo parte integrante
das demonstragdes financeiras.

exercicios a partir de 1° de janeiro de 2008.

O Banco Central do Brasil (BACEN), por meio do
Comunicado n° 16.669 de 20 de margo de 2008,
dispensou a aplicagéo das disposi¢des da Lein° 11.638/
07 na preparacéo das demonstracdes financeiras
intermediarias do exercicio de 2008. Assim, as
demonstracdes financeiras do semestre findo em 30 de
junho de 2008, foram elaboradas de acordo com as
instrucdes especificas do Bacen e ndo contemplam as
modificagdes nas préaticas contabeis introduzidas pela
Lein® 11.638/07.

O BACEN estara normatizando as correspondentes
alteragdes decorrentes da Lei n° 11.638, no decorrer
de 2008.

A Administragdo da Vipal Financeira estima, em sua
avaliag&o inicial, que as alteragdes néo ocasionarao
efeitos relevantes nas demonstragées financeiras da
Instituic&o de 31 de dezembro de 2008, todavia, permanece
acompanhando as normatizagdes que estdo sendo
elaboradas pelos 6rgéos reguladores para determinar
com seguranca os efeitos da adocéo plena da nova lei.

DIRETORIA

Bernardete Paludo
Diretora Administrativa

Tdlio Luiz Zamin
Diretor de Relagdes com o Mercado

Edson Rampon
Diretor Financeiro Operacional

CONTADOR
Flavio Pesenatto
CRC RS 79908 - CPF N° 765.240.780-04

llmos. Srs.

Administradores e Acionistas da

Vipal Financeira S.A.

1. Examinamos o balanco patrimonial da Vipal Financeira
S.A., levantado em 30 de junho de 2008, e a respectiva
demonstragdo do resultado, das mutagées do patrimdnio
liquido e das origens e aplicacbes de recursos
correspondentes ao periodo de 11 de fevereiro (data de
constituicao) a 30 de junho de 2008, elaborados sob a
responsabilidade de sua administragdo. Nossa
responsabilidade é a de expressar uma opiniéo sobre
essas demonstracdes financeiras.

2. Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas
de auditoria aplicaveis no Brasil e compreendeu: a) o
planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia
dos saldos, o volume de transacdes e 0s sistemas
contabil e de controles internos da Instituicéo; b) a
constatagéo, com base em testes, das evidéncias e dos
registros que suportam os valores e as informagoes
contabeis divulgados; e c) a avaliagdo das praticas e
das estimativas contabeis mais representativas adotadas

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

pela administracdo da Instituicdo, bem como da
apresentacéo das demonstracdes financeiras tomadas
em conjunto.

3. Em nossa opini&o, as demonstragdes financeiras acima
referidas representam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posi¢éo patrimonial e financeira
da Vipal Financeira S.A. em 30 de junho de 2008, o
resultado de suas operacdes, as mutacdes de seu
patrimdnio liquido e as origens e aplicag6es de seus
recursos referentes ao periodo de 11 de fevereiro a 30 de
junho de 2008, de acordo com as préaticas contabeis
adotadas no Brasil anteriormente & promulgagéo da Lei
n°11.638/07.

4. Conforme mencionado na nota explicativa n°10, em 28
de dezembro de 2007 foi promulgada a Lei n°11.638, com
vigéncia a partir de 1° de janeiro de 2008. Essa Lei
alterou, revogou e introduziu novos dispositivos a Lei n®
6.404/76 (Lei das Sociedades por AgGes) e provocou
mudancas nas praticas contabeis adotadas no Brasil.
Embora a referida Lei ja tenha entrado em vigor, algumas
alteragdes por ela introduzidas dependem de normati-

zacao por parte do Conselho Monetéario Nacional e do
Banco Central do Brasil para serem integralmente
aplicadas pelas institui¢des por eles reguladas. Dessa
forma, nessa fase de transicéo, o Banco Central do
Brasil, por meio do Comunicado n°® 16.669, de 20 de
marco de 2008, permitiu a ndo-aplicacéo das disposi¢des
da Lei n° 11.638/07 na preparagao, em 2008, das
demonstracoes financeiras intermediarias. Assim, as
demonstracdes financeiras referidas no paragrafo 1
foram elaboradas de acordo com instrucées especificas
do Banco Central do Brasil e ndo contemplam as
modificagdes nas praticas contabeis introduzidas pela
Lein°®11.638/07.

Porto Alegre, 25 de julho de 2008
ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.
CRC2SP015199/0-6/F-RS

Américo F. Ferreira Neto
Contador CRC1SP192685/0-9/S-RS




